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1. Giới thiệu 

Một trong những yếu tố quan trọng thu hút sự
quan tâm của các nhà đầu tư là chỉ tiêu lợi nhuận,
qua đó đánh giá hiệu quả kinh doanh và triển vọng
tăng trưởng của công ty. Các nhà đầu tư thường có
xu hướng đầu tư vào các công ty có hiệu quả kinh tế
và triển vọng tăng trưởng cao. Chính vì vậy, các
công ty, đặc biệt là các công ty niêm yết thường có

xu hướng thổi phồng kết quả kinh doanh trong
những giai đoạn quan trọng. Có nhiều lý do khiến
các nhà quản trị công ty luôn tìm mọi cách có thể để
chuyển dịch lợi nhuận giữa các năm thông qua việc
lựa chọn chính sách kế toán. 

Giảm chi phí thuế là một trong những mục tiêu
ưu tiên của bất kỳ công ty nào, ngay cả đối với công
ty cổ phần niêm yết mặc dù ở những công ty này
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còn tồn tại những mục tiêu ưu tiên khác, chẳng hạn
tối đa hóa lợi nhuận để ảnh hưởng đến giá cổ phiếu
của công ty. Đối với công ty cổ phần niêm yết, tối
đa hóa giá trị thị trường của công ty là mục tiêu ưu
tiên hàng đầu. Tuy nhiên khi có cơ hội, liệu các công
ty cổ phần niêm yết có báo cáo lợi nhuận thấp hơn
để giảm thuế thu nhập doanh nghiệp hay không?
Chẳng hạn việc giảm thuế suất thuế thu nhập doanh
nghiệp từ 25% năm 2013 xuống còn 22% kể từ năm
2014 mang lại cơ hội lớn cho các công ty thực hiện
điều chỉnh lợi nhuận để tiết kiệm thuế. Quy mô của
doanh nghiệp theo doanh thu có ảnh hưởng đến việc
điều chỉnh lợi nhuận? Để trả lời cho các câu hỏi trên
đây, tác giả nghiên cứu xu hướng quản trị lợi nhuận
do thay đổi thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp
của các công ty niêm yết trên thị trường chứng
khoán Việt Nam.

Đã có nhiều nghiên cứu chú ý đến vấn đề này, tác
giả nhận thấy khoảng trống của nghiên cứu trước
như: (i) Mới chỉ tập trung nghiên cứu ảnh hưởng của
việc thay đổi thuế suất thuế thu nhập tại các công ty
niêm yết trên thị trường chứng khoán Hồ Chí Minh
(HOSE), nghiên cứu Nguyễn Thị Minh Trang
(2011), Phạm Thị Bích Vân (2012b), chưa nghiên
cứu các công ty niêm yết tại thị trường chứng khoán
Hà Nội (HNX); và (ii) Chưa có nghiên cứu nào
nghiên cứu ảnh hưởng của việc thuế suất thuế thu
nhập doanh nghiệp từ 25% giảm xuống còn 22%,
nghiên cứu Đặng Ngọc Hùng và cộng sự (2012),
Phạm Thị Bích Vân (2013), Nguyễn Thị Phương
Uyên (2014). Do đó, việc mở rộng hướng nghiên
cứu, ảnh hưởng của sự kiện thuế suất thuế thu nhập
doanh nghiệp giảm có ảnh hưởng đến việc điều
chỉnh lợi nhuận nhằm đưa ra các kiến nghị là thực
sự cần thiết.

2. Cở sở lý thuyết 

2.1. Quản trị lợi nhuận và mục đích quản trị lợi
nhuận 

Quản trị lợi nhuận là “một sự can thiệp có cân
nhắc trong quá trình cung cấp thông tin tài chính
nhằm đạt được những mục đích cá nhân” (Schipper,
1989, trang 92). Quản trị lợi nhuận xảy ra khi “nhà
quản lý điều chỉnh báo cáo tài chính và cơ cấu giao
dịch để thay đổi báo cáo tài chính hoặc là đánh lừa
một số các bên liên quan về kết quả kinh doanh của
công ty (Healy và Wahlen, 1999, trang 368). Quản
trị lợi nhuận phản ánh hành động của nhà quản trị
trong việc lựa chọn các phương pháp kế toán để
mang lại lợi ích cho họ hoặc làm gia tăng giá trị thị

trường của công ty (Scott 1997). 

Quản trị lợi nhuận là nhằm đạt được lợi nhuận
mục tiêu đề ra. Ví dụ, các nhà quản lý có thể muốn
tránh báo cáo lỗ hoặc lợi nhuận giảm so với cùng
quý, năm trước (Burgstahler và Dichev, 1997a và
1997b; DeGeorge và cộng sự, 1999). Ngoài ra, các
nhà quản lý có thể muốn báo cáo lợi nhuận đáp ứng
hoặc vượt quá dự báo của các nhà phân tích (Ran-
gan, 1997; Brown, 2001; DeGeorge và cộng sự,
1999; Dechow và cộng sự, 1995).

Giá cổ phiếu thường giảm đáng kể khi các mục
tiêu lợi nhuận không đạt được, thậm chí lợi nhuận
giảm rất nhỏ (Skinner và Sloan, 2002). Dichev và
cộng sự (2013), đã tiến hành khảo sát 169 giám đốc
tài chính tại các công ty niêm yết trên thị trường Mỹ
và tiết lộ rằng ít nhất 20% công ty có điều chỉnh lợi
nhuận trong báo cáo tài chính hàng quý, trong đó lý
do nhằm thao túng cổ phiếu là quan trọng nhất
chiếm tới 94,1%.

Động cơ để nhà quản trị thực hiện hành động điều
chỉnh lợi nhuận có thể là: Công ty lần đầu niêm yết
trên thị trường chứng khoán hoặc trong các đợt phát
hành thêm cổ phiếu; khi thuế suất thuế thu nhập
doanh nghiệp thay đổi; khi công ty được hưởng các
ưu đãi miễn, giảm thuế thu nhập doanh nghiệp; khi
công ty thuộc đối tượng được tham gia các chương
trình giải thưởng công ty của tỉnh, thành phố hoặc
quốc gia; các nhà quản trị này làm thay đổi lợi
nhuận thực tế để được thưởng và chia lợi nhuận tại
một thời điểm nào đó. Đối với các công ty cổ phần,
xu hướng quản trị lợi nhuận là điều chỉnh tăng lợi
nhuận với mục đích là gia tăng giá trị công ty, bởi vì
khi lợi nhuận tăng, giá trị cổ phiếu của công ty tăng
lên. Do đó, nếu trong giai đoạn 2010-2014, Nhà
nước không thay đổi giảm thuế suất thuế thu nhập
doanh nghiệp thì các doanh nghiệp sẽ có xu hướng
điều chỉnh tăng lợi nhuận, tuy nhiên năm 2013 Nhà
nước đã giảm thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp
và đây có thể là nhân tố tác động đến các công ty có
xu hướng điều chỉnh giảm lợi nhuận trong năm
2013? Nghiên cứu này sẽ làm rõ, việc giảm thuế
suất thuế thu nhập doanh nghiệp có ảnh hưởng đến
xu hướng quản trị lợi nhuận.

2.2. Các chính sách kế toán vận dụng trong
quản trị lợi nhuận 

Việc lựa chọn phương pháp kế toán áp dụng để
thực hiện điều chỉnh lợi nhuận nằm trong khuôn khổ
của chuẩn mực kế toán Việt Nam. 
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- Chính sách kế toán đối với hàng tồn kho: lựa
chọn phương pháp tính giá thành sản phẩm và
phương pháp đánh giá sản phẩm dở dang có thể làm
thay đổi giá thành sản phẩm, từ đó có thể điều chỉnh
giá vốn hàng bán; lựa chọn phương pháp tính giá
hàng xuất kho có thể làm thay đổi giá vốn hàng bán
trong kỳ; thay đổi giá bán và chi phí ước tính để
thay đổi mức lập dự phòng, điều chỉnh chi phí trong
kỳ;

- Chính sách lập dự phòng phải thu khó đòi: có
thể điều chỉnh chi phí và lợi nhuận thông qua việc
dự kiến mức độ tổn thất đối với những khoản nợ
chưa đến hạn thanh toán, điều chỉnh mức lập dự
phòng phải thu khó đòi;

- Chính sách lập dự phòng giảm giá đầu tư tài
chính: có thể chỉ trích lập dự phòng ít hơn mức cần
thiết hoặc tăng mức trích lập dự phòng hơn mức cần
thiết để điều chỉnh chi phí và lợi nhuận;

-  Chính sách về kế toán tài sản cố định: dựa vào
tiêu chuẩn ghi nhận tài sản để điều chỉnh việc ghi
nhận là tài sản hay một khoản chi phí; lựa chọn
phương pháp khấu hao hoặc ước tính thời gian sử
dụng hữu ích của tài sản để điều chỉnh chi phí; Lựa
chọn quy mô, tính chất sửa chữa và số kỳ trích trước
hoặc phân bổ để điều chỉnh chi phí; lựa chọn thời
điểm mua hay thanh lý tài sản để điều chỉnh doanh
thu, chi phí;

- Chính sách về phân bổ chi phí trả trước: lựa
chọn số kỳ phân bổ sẽ chủ động điều chỉnh chi phí
của từng kỳ;

- Ghi nhận chi phí phải trả, dự phòng phải trả, quỹ
dự phòng trợ cấp mất việc làm: lựa chọn về mức
trích lập, hoàn nhập thông qua các giá trị ước tính từ
đó có thể làm điều chỉnh chi phí của công ty.

3. Mô hình và giả thuyết nghiên cứu

3.1. Mô hình nghiên cứu

Kế toán theo cơ sở dồn tích: là phương pháp kế
toán dựa trên cơ sở căn cứ vào thời điểm phát sinh
nghiệp vụ kinh tế để ghi nhận. Theo đó, mọi nghiệp
vụ kinh tế, tài chính của công ty liên quan đến tài
sản, nợ phải trả, vốn chủ sở hữu, doanh thu và chi
phí phải được ghi sổ kế toán vào thời điểm phát sinh
giao dịch, không căn cứ vào thời điểm thực tế thu
hoặc thực tế chi tiền hoặc tương đương tiền. 

Kế toán theo cơ sở tiền: là phương pháp kế toán
dựa trên cơ sở thực thu - thực chi tiền. Kế toán theo
cơ sở tiền chỉ cho phép ghi nhận các giao dịch khi
các giao dịch này phát sinh bằng tiền.  

Chuẩn mực kế toán VAS 01-Chuẩn mực kế toán
chung quy định các giao dịch phải được ghi nhận
theo cơ sở dồn tích. Điều này mang lại cơ hội cho
nhà quản trị thực hiện hành động điều chỉnh lợi
nhuận thông qua các giao dịch không bằng tiền
nhằm đạt được một mục tiêu nào đó. Trong khi đó,
kế toán theo cơ sở tiền được sử dụng để lập báo cáo
lưu chuyển tiền tệ (theo phương pháp trực tiếp) dựa
trên cơ sở thực thu, thực chi tiền nên nhà quản trị
không thể điều chỉnh các giao dịch. Từ đó chênh lệch
giữa lợi nhuận trên Báo cáo kết quả hoạt động kinh
doanh và dòng tiền trên báo cáo lưu chuyển tiền tệ
(theo phương pháp trực tiếp) tạo ra biến kế toán gọi
là biến kế toán dồn tích. Ta có công thức sau: 

Biến kế toán dồn tích = Lợi nhuận sau thuế -
Dòng tiền từ hoạt động kinh doanh 

Từ đó suy ra:

Lợi nhuận sau thuế = Biến kế toán dồn tích +
Dòng tiền từ hoạt động kinh doanh  

Dòng tiền từ hoạt động kinh doanh trên Báo cáo
lưu chuyển tiền tệ được lập theo cơ sở tiền nên
không thể điều chỉnh được, muốn điều chỉnh lợi
nhuận các nhà quản trị phải điều chỉnh các biến kế
toán dồn tích. Theo các nhà nghiên cứu, các biến kế
toán dồn tích gồm hai phần: phần không thể điều
chỉnh và phần có thể điều chỉnh từ nhà quản trị. Để
đo lường phần có thể điều chỉnh các nhà nghiên cứu
phải xác định phần biến không thể điều chỉnh bởi vì
biến này liên quan đến hoạt động bình thường của
công ty. Tóm lại, để nhận diện có hay không hành vi
điều chỉnh lợi nhuận của các nhà quản trị, các nhà
nghiên cứu tìm cách xác định phần biến kế toán
không thể điều chỉnh. 

Biến kế toán dồn tích = Biến kế toán dồn tích
không thể điều chỉnh - Biến kế toán dồn tích có

thể điều chỉnh   

Phương pháp xác định các biến kế toán không thể
điều chỉnh được nhiều nhà nghiên cứu đã nghiên
cứu thực nghiệm gồm các mô hình nghiên cứu: Mô
hình tổng biến kế toán dồn tích trung bình của Healy
(1985); Mô hình của DeAngelo (1986); Mô hình
dãy thời gian của Jones (1991); Mô hình ngành của
Dechow và Sloan (1991); Mô hình Friedlan (1994).

Qua phân tích tình hình tại Việt Nam chỉ có thể
áp dụng mô hình Friedlan (1994), một cải tiến từ mô
hình DeAngelo (1986).

3.1.1. Mô hình DeAngelo (1986)  

Mô hình của DeAngelo, giả định rằng các thành
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phần biến kế toán không thể điều chỉnh sinh ra là
ngẫu nhiên và bằng với tổng số biến kế toán dồn tích
của thời kỳ t -1, do đó sự thay đổi trong tổng số biến
kế toán dồn tích giữa thời kỳ t và thời kỳ t-1 được
giả định là do việc thực hiện các điều chỉnh kế toán:

Biến kế toán có thể điều chỉnh t = Biến kế
toán dồn tích t - Biến kế toán dồn tích t-1   

Theo DeAngelo, số biến kế toán dồn tích được
giả định chính là lợi nhuận sau thuế trừ (-) dòng tiền
từ hoạt động kinh doanh. 

Phần biến kế toán có thể điều chỉnh chính là lợi
nhuận điều chỉnh được thực hiện bởi lựa chọn kế
toán có cân nhắc của nhà quản trị. 

Ước tính biến kế toán không thể điều chỉnh trong
mô hình của DeAngelo thật sự chính xác nếu biến
kế toán không thể điều chỉnh không thay đổi theo
thời gian và trung bình biến kế toán có thể điều
chỉnh bằng 0 ở kỳ ước tính. Tuy nhiên, biến kế toán
không thể điều chỉnh thường phụ thuộc vào mức độ
hoạt động kinh doanh bình thường của doanh
nghiệp, nếu doanh nghiệp đang ở pha tăng trưởng
thì phần biến kế toán không thể điều chỉnh sẽ biến
động từ năm này sang năm khác. Ví dụ doanh
nghiệp đang ở pha tăng trưởng vì thế cần đầu tư
thêm nhiều máy móc thiết bị, mở rộng qui mô kinh
doanh,... mà ứng với mỗi loại tài sản cố định sẽ có
mức khấu hao khác nhau từ đó sẽ dẫn đến phần biến
kế toán không thể điều chỉnh biến động, trong
trường hợp này biến kế toán không thể điều chỉnh
không chính xác. Để khắc phục nhược điểm này,
Friedlan đã cải tiến mô hình bằng cách kiểm soát
phần biến kế toán không thể điều chỉnh thay đổi do
thay đổi mức độ hoạt động kinh doanh của doanh
nghiệp bằng cách chia biến kế toán không thể điều
chỉnh tính được theo mô hình của DeAngelo cho
doanh thu. 

3.1.2. Mô hình Friedlan (1994)  

Mô hình Friedlan giả định rằng sự thay đổi trong
tổng số trích trước giữa hai giai đoạn gồm có hai
thành phần: (1) sự thay đổi do tăng trưởng và (2) sự

thay đổi do lựa chọn kế toán của tổ chức phát hành.
Mô hình này như sau: 

Phần biến kế toán có thể điều chỉnh trên chính là
lợi nhuận được điều chỉnh. Sau khi xác định phần
biến kế toán dồn tích có thể điều chỉnh t tùy thuộc
vào kết quả tính toán. Các nhà nghiên cứu có thể
đưa ra kết luận có hay không việc điều chỉnh lợi
nhuận của các nhà quản trị và việc điều chỉnh này là
điều chỉnh tăng hay giảm.

Ví dụ, kiểm nghiệm xu hướng điều chỉnh lợi
nhuận bằng mô hình DeAngelo và mô hình Friedlan
được thực hiện minh họa đối với Công ty Cổ phần
sữa Việt Nam (mã chứng khoán: VNM) như tại
bảng 1.

Kết quả kiểm nghiệm theo mô hình Friedlan,
Công ty Cổ phần sữa Việt Nam có sự điều chỉnh lợi
nhuận giữa các năm.

3.2. Giả thuyết nghiên cứu

Ở những nước mà lợi nhuận kế toán và lợi nhuận
chịu thuế không có sự khác biệt lớn như Việt Nam,
mong muốn giảm chi phí thuế thu nhập là một động
cơ mạnh mẽ thúc đẩy nhà quản trị thực hiện điều
chỉnh lợi nhuận thấp hơn mức bình thường. Trong
bối cảnh có sự thay đổi thuế suất thuế thu nhập
doanh nghiệp từ 25% năm 2013 xuống 22% áp dụng
từ năm 2014, nhà quản trị doanh nghiệp có thể thực
hiện việc điều chỉnh lợi nhuận chịu thuế nhằm tiết
kiệm thuế thu nhập doanh nghiệp. Với mức thuế
suất được giảm là 3% thì các nhà quản trị sẽ có cơ
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hội tiết kiệm được chi phí thuế thu nhập doanh
nghiệp do điều chỉnh lợi nhuận từ năm 2013 sang
năm 2014.

Giả thuyết 1: Các công ty cổ phần niêm yết điều
chỉnh giảm lợi nhuận kế toán trong năm 2013 để tiết
kiệm chi phí thuế thu nhập doanh nghiệp

Bên cạnh những yếu tố nổi bật tạo được sự chú ý
của nhà đầu như: quy mô về vốn điều lệ; lĩnh vực
kinh doanh “hot” như: ngân hàng, khai thác khoáng
sản, dầu khí, bất động sản...; với nhiều dự án hấp
dẫn;... thì hiệu quả kinh doanh cũng là một yếu tố
tạo được sự chú ý nhiều đối với các nhà đầu tư. Bởi
vì hiệu quả kinh doanh là một trong những yếu tố để
đánh giá triển vọng tăng trưởng và quyết định giá cổ
phiếu của công ty. Từ những lý do trên, nghiên cứu
đặt ra giả thuyết sau:

Giả thuyết 2: Các công ty cổ phần niêm yết điều
chỉnh tăng lợi nhuận kế toán trong năm 2011, năm
2012 và năm 2014.

Quy mô của công ty sẽ quyết định khối lượng các
giao dịch về doanh thu và chi phí và có thể quyết
định cả giá trị của từng giao dịch. Trong mỗi giao
dịch đó, mỗi sự lựa chọn khác nhau trong giới hạn
của chế độ kế toán, chuẩn mực kế toán sẽ cho ra kết
quả khác nhau.Vậy nên số lượng và quy mô các
giao dịch trong kỳ sẽ quyết định mức độ biến động
về lợi nhuận mỗi khi có lựa chọn chính sách kế toán
xảy ra. Quy mô công ty càng lớn, động cơ tiết kiệm
thuế càng tăng. Bởi vì những công ty có quy mô lớn
(doanh thu) thì quy mô lợi nhuận chịu thuế lớn vì
chi phí thuế thu thập doanh nghiệp càng nhiều. Cho
nên các công ty này có động cơ mạnh hơn trong việc
tiết kiệm thuế thu nhập doanh nghiệp khi thuế suất
thuế thu nhập doanh nghiệp giảm. Hay nói cách
khác việc giảm thuế thu nhập doanh nghiệp tác động
mạnh tới công ty có quy mô lớn.

Giả thuyết 3: Mức độ điều chỉnh lợi nhuận phụ
thuộc (thuận chiều) vào quy mô của công ty niêm
yết.

4. Phương pháp nghiên cứu

Bài viết sử dụng phương pháp nghiên cứu định
lượng, thu thập số liệu từ báo cáo tài chính đã được
kiểm toán để kiểm định giả thuyết về hành động
quản trị lợi nhuận của các công ty cổ phần niêm yết.
Sử dụng mô hình đánh giá quản trị lợi nhuận của
Friedlan (1994) để kiểm định giả thuyết. Một số mô
hình nghiên cứu điển hình đánh giá khả năng điều

chỉnh lợi nhuận (đã trình bày ở mục 3.1), trong đó
mô hình dãy thời gian của Jones (1991) được xem
là ưu việt nhất. Tuy nhiên, áp dụng mô hình này đòi
hỏi thu thập chuỗi dữ liệu thời gian ít nhất 20 năm
của từng công ty, điều này không thể thực hiện được
trong bối cảnh của Việt Nam. Do đó, tác giả sử dụng
mô hình của Friedlan (1994) là phù hợp với điều
kiện ở Việt Nam.

Nghiên cứu này sử dụng số liệu lấy từ báo cáo tài
chính của 193 công ty niêm yết trên thị trường
chứng khoán Việt Nam trên sàn HOSE và HNX, là
những công ty có đủ thông tin các biến doanh thu,
lợi nhuận sau thuế, dòng tiền thuần từ hoạt động
kinh doanh trong giai đoạn 4 năm từ 2011-2014,
được thu thập từ trang www.cophieu68.vn.

Số liệu sau khi thu thập được tính toán thành các
biến phù hợp với yêu cầu nghiên cứu bằng Excel.
Bước cuối cùng, số liệu về các biến đã tính toán
được lưu trữ và xử lý, phân tích và kiểm định thông
qua phần mềm SPSS 20. Để phân tích có hay không
hành động quản trị lợi nhuận ở các năm từ 2011 đến
năm 2014, nghiên cứu vận dụng kỹ thuật phân tích
phi tham số Wilcoxon signed – ranks vì các biến ở
đây là biến hạng.

5. Kết quả và thảo luận

Bảng 2, mô tả thống kê các biến được sử dụng
trong mô hình. Kết quả thống kê cho thấy, doanh thu
bình quân các của các công ty khảo sát năm 2011 là
1.083.193 triệu đồng và có xu hướng tăng đều trong
các năm từ 2011-2014. Năm 2014 doanh thu bình
quân tăng 19,1% so với năm 2011.

Trong giai đoạn 2011-2014, lợi nhuận sau thuế
bình quân của các doanh nghiệp niêm yết được khảo
sát liên tục tăng với tốc độ tăng chậm. Kết quả tổng
hợp và phân tích số liệu lấy từ các báo tài chính, lợi
nhuận sau thuế bình quân tăng trưởng đều trong các
năm từ 2011 đến năm 2014. Năm 2014 lợi nhuận
sau thuế bình quân là 68.021 triệu đồng tăng 10,3%
so với năm 2011.

Dòng tiền thuần từ hoạt động kinh doanh bình
quân cũng tăng trưởng đều trong các năm, với tỷ lệ
tăng không tương ứng với tỷ lệ tăng lợi nhuận sau
thuế và doanh thu trong giai đoạn 2011-2014. Tại
Bảng 2, Bảng 3 dòng tiền thuần từ hoạt động kinh
doanh bình quân năm 2014 là 84.255 triệu đồng
tăng 77,9% so với năm 2011.

Kết quả phân tích thống kê cho thấy Biến kế toán
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dồn tích năm 2013, có 87 công ty điều chỉnh tăng lợi
nhuận chiếm tỷ lệ 45,1%, trong khi đó 106 (193-87)
công ty điều chỉnh giảm lợi nhuận chiếm tỷ lệ
54,9%. Sử dụng kết quả kinh định phi tham số
Wilcoxon giá trị Sig nhỏ hơn 0,05 điều đó có thể kết
luận có sự khác biệt giữa các công ty điều chỉnh
tăng lợi nhuận so với các công ty điều chỉnh giảm
lợi nhuận. Trong năm 2013, các công ty có xu
hướng điều chỉnh giảm lợi nhuận để tận dụng cơ hội
khi thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp giảm từ
25% xuống 22% từ năm 2014, kết quả nghiên cứu
này phù hợp với giả thuyết 1 đã đặt ra. Kết quả
nghiên cứu phù hợp với nghiên cứu Nguyễn Thị
Phương Thảo (2011).

Tại Bảng 4, trong các năm 2011, 2012, 2014
(ngoại trừ năm 2013), kết quả phân tích Biến kế
toán dồn tích có kết quả là các công ty điều chỉnh

tăng lợi nhuận nhiều hơn các công ty điều chỉnh
giảm lợi nhuận. Năm 2011 có 110 công ty điều
chỉnh tăng lợi nhuận chiếm 57% tổng số công ty
khảo sát, năm 2012 là 120 công ty điều chỉnh tăng
lợi nhuận chiếm 62,2% và năm 2014 có 112 công ty
điều chỉnh tăng lợi nhuận chiếm 58%. Kết quả kiểm
định phi tham số trong các năm 2011, 2012, 2014 có
giá trị Sig đều nhỏ hơn 0,05 giả thuyết 2 được chấp
nhận, tại các năm không có việc điều chỉnh thuế
suất thuế thu nhập doanh nghiệp giảm xuống thì các
doanh nghiệp có xu hướng điều chỉnh tăng lợi
nhuận. Kết quả nghiên cứu cũng tương đồng với
nghiên cứu Phạm Thị Bích Vân (2012a) và nghiên
cứu Nguyễn Thị Phương Uyên (2014).

Trong 193 công ty được khảo sát, Quy mô của
doanh nghiệp theo doanh thu có sự thay đổi nhỏ
giữa các năm, năm 2011 có 46 công ty có doanh thu
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trên 1.000 tỷ đồng, năm 2012 có 47 công ty, năm
2013 có 46 doanh nghiệp và đến năm 2014 số công
ty có doanh thu trên 1.000 tỷ là 50 công ty. Kết quả
kiểm định cho thấy trong tất cả các năm giai đoạn
2011-2014, Biến kế toán dồn tích giữa các công ty
có doanh thu trên 1.000 tỷ có mức điều chỉnh tăng
lợi nhuận có giá trị Sig đều lớn hơn 0,05. Kết quả
này chứng tỏ mức độ điều chỉnh lợi nhuận không
phụ thuộc vào quy mô của công ty, giả thuyết 3 bị
bác bỏ. Kết quả nghiên cứu này có kết quả không
tương đồng với nghiên cứu của Nguyễn Thị Phương
Uyên (2014).

6. Kết luận và khuyến nghị 

Kết quả thực hiện kiểm định và phân tích trên
mẫu 193 công ty cổ phần niêm yết tại Sở giao dịch
chứng khoán HOSE và HNX đã cho thấy việc giảm
thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp có ảnh hưởng
rất lớn đến động cơ quản trị lợi nhuận của các công
ty này, cụ thể:

(1) Các công ty cổ phần niêm yết có xu hướng
điều chỉnh giảm lợi nhuận chịu thuế trong báo cáo
tài chính năm 2013 nhằm mục tiêu tiết kiệm thuế
thu nhập doanh nghiệp.

(2) Phần phân tích bổ sung trên các nhóm công ty
niêm yết theo các thời điểm trước và sau năm 2013
càng khẳng định hơn lập luận này, các năm 2011,
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năm 2012 và năm 2014 các công ty có thể hiện rõ
xu hướng điều chỉnh tăng lợi nhuận.

(3) Việc điều chỉnh lợi nhuận tăng không phụ
thuộc vào quy mô theo doanh thu của các công ty,
các công ty có doanh thu lớn hơn 1.000 tỷ đồng mức
độ điều chỉnh tăng lợi nhuận không có sự khác biệt
với các công ty còn lại.

Căn cứ vào kết quả nghiên cứu, tác giả đề xuất
một số khuyến nghị:

- Đối với các công ty niêm yết: khi thuế suất thuế
thu nhập doanh nghiệp giảm các công ty cần cân
nhắc, và có thể điều chỉnh giảm thuế thu nhập doanh
nghiệp nhằm tiết kiệm thuế trong trường hợp không
ảnh hưởng lớn đến các mục tiêu chiến lược của công
ty.

- Đối với các nhà đầu tư: để có được quyết định
đầu tư đúng đắn trên cơ sở thông tin từ báo cáo tài

chính của các công ty niêm yết, nhà đầu tư cần phải
có kiến thức tổng hợp và quan tâm đến các dấu hiệu
thể hiện sự không minh bạch trong việc cung cấp
thông tin. Nhà đầu tư cần có kiến thức đầy đủ hơn
về báo cáo tài chính, phân tích logic các yếu tố cấu
thành nên báo cáo tài chính để nhận diện hành vi
điều chỉnh lợi nhuận. Đặc biệt, nhà đầu tư cần quan
tâm đến yếu tố dòng tiền làm cơ sở lập báo cáo tài
chính để nhận diện hành vi này thông qua các mô
hình nghiên cứu quản trị lợi nhuận và những năm có
sự thay đổi thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp.

- Đối với các cơ quan chức năng: các công ty
thường có xu hướng điều chuyển lợi nhuận sang
năm có thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp thấp
hơn nhằm tiết kiệm thuế, các chi cục thuế cần tập
trung thanh tra, kiểm tra để tránh hiện tượng kê khai
giảm thuế, làm thất thu ngân sách nhà nước.r
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